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Studienarbeit aus dem Jahr 2005 im Fachbereich BWL - Rechnungswesen, Bilanzierung, Steuern, Note: 2.0,
Universitét LUneburg, Veranstaltung: Corporate Finance, 12 Quellen im Literaturverzeichnis, Sprache:
Deutsch, Abstract: Eine wesentliche Entwicklung der letzten Jahre an internationalen Finanzmérkten hat der
Einsatz von Asset Backed Securities (ABS) zur Unternehmensfinanzierung erfahren. Fur
Industrieunternehmen stehen die Reduzierung der Finanzierungskosten durch Zugang zum internationalen
Kapitalmarkt und die Schaffung von Finanzierungsalternativen zur herkdmmlichen Kreditfinanzierung im
Vordergrund. Grundgedanke dieses Finanzinstrumentesist die Verbriefung urspriinglich nicht handel barer
Aktivain fungible Wertpapiere. Unter Asset Securitisation versteht man klassisch die Umwandliung von
Cash-Flow generierenden vormals weitgehend illiquiden Aktiva (Assets) in handelbare Wertpapiere
(Securities). Dazu werden zunéchst ausgewahlte Assets regresslos an eine eigens fir die Transaktion
gegrindete ZweckgeselIschaft verkauft. D. h. die Forderungen werden regresslios, unter Uberleitung des
Bonitétsrisikos an das SPV Ubertragen (Zession, § 398 BGB). Diese wiederum finanziert den Kaufpreis
durch Begebung von Wertpapieren im Kapitalmarkt, welche durch die Cash-Flow generierenden Assets
besichert (Backed) sind. Anhand dieser Definition lassen sich die drei Hauptbeteiligten identifizieren. Zum
einen der Forderungsveraul3erer (Originator), die ZweckgeselIschaft als Kaufer der Forderungen und
Emittent der Wertpapiere und natlrlich die Investoren, die die Wertpapiere erwerben. ABS werden zum
Bilanz- und Steuermanagement des Unternehmens eingesetzt. Die Verwaltung der Ubertragenen
Vermodgensguter wird durch den Originator im Auftrag der Zweckgesellschaft Ubernommen. Dabel wird die
Anderung der Eigentumsverhaltnisse, d. h. meist die Abtretung der Forderungen, grundsétzlich gegeniiber
den einzelnen Schuldnern des Originators nicht offen gelegt. Hierin liegt ein wesentlicher Unterschied
gegenliber dem ansonsten rechtlich artverwandten Factoring. Das sich darin zu ABS unterscheidet, dass die
Forderungen als Sicherheit von kapitalmarktgangigen Wertpapieren dienen. ABS bedeuten also einen
indirekten Kapitalmarktzugang fur das Unternehmen. Ein weiterer Vorteil von ABS gegeniber traditionellen
Refinanzierungsformen liegt unter anderem auch in ihren niedrigeren Zinskosten.
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From reader reviews:
Robert Bell:

Many people spending their time period by playing outside together with friends, fun activity using family or
just watching TV all day every day. Y ou can have new activity to invest your whole day by reading through
abook. Ugh, do you consider reading a book will surely hard because you have to bring the book
everywhere? It al right you can have the e-book, getting everywhere you want in your Smart phone. Like
True Sale bei Asset Backed Securities aus Unternehmenssicht (German Edition) which is obtaining the e-
book version. So, try out this book? Let's find.

Sheila Foxworth:

Isit you who having spare time and then spend it whole day by watching television programs or just lying
down on the bed? Do you need something new? This True Sale bei Asset Backed Securities aus
Unternehmenssicht (German Edition) can be the respond to, oh how comes? A fresh book you know. Y ou
are thus out of date, spending your free time by reading in this brand new erais common not a geek activity.
So what these publications have than the others?

Kim Salgado:

Aswe know that book is vital thing to add our understanding for everything. By a reserve we can know
everything you want. A book is agroup of written, printed, illustrated or maybe blank sheet. Every year has
been exactly added. This publication True Sale bei Asset Backed Securities aus Unternehmenssicht (German
Edition) was filled with regards to science. Spend your free time to add your knowledge about your
technology competence. Some people has several feel when they reading some sort of book. If you know
how big benefit of abook, you can sense enjoy to read a e-book. In the modern eralike right now, many
ways to get book that you simply wanted.

Nelson M cNamee:

Reading a guide make you to get more knowledge from this. Y ou can take knowledge and information from
abook. Book iswritten or printed or created from each source in which filled update of news. On this
modern eralike currently, many ways to get information are available for a person. From media social
similar to newspaper, magazines, science publication, encyclopedia, reference book, fresh and comic. Y ou
can add your understanding by that book. Are you hip to spend your spare time to open your book? Or just
trying to find the True Sale bei Asset Backed Securities aus Unternehmenssicht (German Edition) when you
essential it?
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